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Efni: Svér Fjarmalaeftirlitsins vid spurningum fri vidskiptanefnd og efnahags- og
skattanefnd Alpingis.

Fjarmalaeftirlitid visar til sameiginlegra funda vidskiptanefndar og efnahags- og skattanefndar 23.
jani sl. og 5. jili sl. bar sem tilteknar spurningar voru lagdar fyrir fulltria Fjarmalaeftirlitsins og
Sedlabanka [slands.

Forsaga og almennur fyrirvari

Lykilpattur { starfsemi Fjarmélaeftirlitsins er 6flun mikilvagra upplysinga fra fjarmalafyrirtaekjum,
m.a. vardandi gengistryggingarmal. Stofnunin er hins vegar bundin pagnarskyldu vardandi slika
gagnadflun og drvinnslu hennar, sbr. 13. gr. laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med
fiarmélastarfsemi. { kjolfar déma Hestaréttar Islands { mAlum nr. 92/2010 og 153/2010 sendi
Fjarmalaettirlitid fyrirspurn pann 25. jini sl. og 6skadi eftir upplysingum um lanssamninga sem fallid
gztu undir fordemisahrif domanna. Fjarmalaeftirlitid lagdi dherslu 4 adkomu ytri endurskodanda,
sem skyldi stadfesta ad fyrirspurninni hafi verid svara® samkvaemt fyrirmelum Fjarmalaeftirlitsins,
m.a. med Urtaksgreiningu samkvemt vidurkenndum adferdum.

Adur en lengra er haldid verdur ad setja pann fyrirvara ad domstdlar hafa ekki enn skorid ur 6llum
alitaefnum vardandi pad hvada samningar teljast innihalda 616gmeta gengistryggingu skuldbindinga i
islenskum krénum og hvada samningar teljast 16gmet erlend l4n. Brynt er ad hafa { huga ad adeins
hluti fjarmélafyrirteekja hofou svarad pegar upplysingamar voru teknar saman og enn fermi fengid
stadfestingu ytri endurskodanda. A auki verdur ad hafa pann fyrirvara 4 ad fijarmalafyrirtaeki settu
sjalf ymsa fyrirvara vid svor sin.

Svor Fjdrmadlaeftirlitsins vid spurningum nefndanna

Her a eftir verdur leitast vi® ad svara spurningum nefndanna i peirri 160 sem beer voru settar fram {
télvupdsti fra nefndasvidi Alpingis, dags. 15. jbli sl. Spurningamar eru settar fram i tveimur hlutum
og eru skéletradar.

I. bluti

1. Hver er liklegur hofudstéll peirra lina sem telja verdur ad Salli undir gildissvid
fordemisdhrifa  déma  Hestaréttar Islands fré  16.jini  sidastlionum | sk
gengistryggingarmdlum, sundurlidad eftir eftirfarandi lanagerdum?

a. Bilalan

b. Fasteignaldan

c. Fyrirtekjalén

d. Lan til sveitarfélaga



2. A4 téoum Sfundum reifudu fulltriar FME nidurstodur tveggja svid&myndal sem settar hofou
verid upp hjd stofnuninni { peim tilgangi ad deetla dhrif mismunandi nidurstadna Hestaréttar.
Kom fram i mdli peirra ad tveer forsendur hefou legid peim svidsmyndum til grundvallar:
i. Forsenda (a) midad yrdi vid vaxtadkveedi i lanasamningum
ii. Forsenda (b) midad yrdi vid lagmarksvexti Sedlabanka rotadi
b. Oskad var eftir pvi ad nefndirnar fengju upplysingar um hvad veeri liklegt ad
lanasdfnin leekki mikid, annars vegar midad vid Jorsendu (a) og hinsvegar forsendu
(b), sundurlidad eftir eftirfarandi lanagerdum?
i. Bilaldn
1. Fasteignalan
1i. Fyrirteekjaldn
. Sveitarfélog

Svor vi6 spurningum 1 og 2.

Fjarmalaeftirlitid hefur tekid saman skiptingu heildarldnasafns fjArmalafyrirtzkja midad vid bokfert
virdi pann 31. mars sl. bad er ekki haegt med fullri vissu ad setja fram liklegan hofudstol beirra lana
sem falla undir gildissvid fordeemisahrifa déma Haestaréttar Islands. Hafa verdur 48urnefnda fyrirvara
{ huga, auk bess sem pad er alls 6vist um hver endanleg 4hrif démanna verda.

Moguleg ahrif 4 eigid fé fjarmalafyrirtekja eru sundurlidud eftir tegundum ttldna midad vid prjar
mismunandi vaxtaforsendur. Lan til sveitarfélaga eru ekki sundurliéud. Heildarlekkun verdur vegna
laekkunar 4 hofudstol lanssamninga, navirts taps 4 framtidargreidslufledi, vtborgunar vegna opinna
lanssamninga og uppgreiddra lanssamninga. i

f t6flu er sett fram mogulega dekksta svidsmynd sem geti ordid vegna réttardhrifa 46urnefndra déma
Heestaréttar [slands 4 grundvelli fyrirliggjandi upplysinga. Midad vid dekkstu svidsmynd er i tilviki
vidmids vid erlenda samningsvexti (forsendu a) heildarlekkun lnasafns um 348 ma. kr. og i tilviki
vidmids vid Overdtryggda vexti Sedlabankans (forsendu b) er heildarlekkun um 142 ma. kr. Auk
umbedinna vaxtaforsendna kemur fram { t5flu pridja vaxtaforsendan en i tilviki vidmids
Overdtryggdra og verdtryggdra vexti Sedlabankans vegna lana (> 54ra) verdur heildarlekkun um 134
ma. kr. Hafa verdur i huga ad 13 af 26 fjarmalafyrirtekjum h6fdu svarad begar upplysingarnar voru
teknar saman og medal peirra eru stéru vidskiptabankarnir prir.

Ahnif deigidte
Ahsif 3 eigidfé
Bokfze rt virdi samningsbundnir Ahrif 4 eigid £2 dverdtryggt og
Fx 31.03.2010 erdendir vextir Sverdtryggdir vextir verdtryggt >5 ar

Fyrirtaeki 840.917 -250.836 -91.577 -B7.799
Einstaklingar - Hisnagdi 7B.470 -28.206 -10.844 -7.034
Einstaklingar - Bilaldn 61.385 -53.652 -32.810 -34.253
Einstaklingar- Annad 45726 -14.970 -6.826 -5.271

Samtals 1.026.498 -347.663 -142.057 -134.356
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4. Hver verda dhrif s.k. gengistryggingardoma 4 Jiarmalastédugleika & Islandi?

Ef midad er vid erlenda samningsvexti teljast ahrifin veruleg og getu bau mdgulega ‘c')gnaé
fjarmalastédugleika. Verdi hins vegar midad vid 6verdtryggda vexti Sedlabankans teljast ahrifin ad
6llum likindum viSrédanleg og hafa varla veruleg 4hrif 4 fjarmalakerfid.

5. Hver verda dhrif s.k. gengistryggingardéma 4 rikissjod, annars vegar midad vid forsendu
(a) og hinsvegar midad vid forsendu (b)?

Pad er ljost ad fari eiginfjarhlutfall vidskiptabanka nidur fyrir 16% mun bad reyna 4 hvort rikissjé8ur
og alrir hluthafar geta komi® med vidbotareiginfjarframlag. Osagt skal 14tid hvort adrir hluthafar
verdi reidubinir til ad leggja fram slikt eiginfjarframlag. Ef ekki yréi af framlagningu naegilegs
fijarmagns b4 pyrfti Fjarmalaeftirlitid ad bregBast vid, ad 6llum likindum med afiurkéllun starfsleyfis
vidkomandi fjarmalafyrirtakis.

6. Mun leekkad virdi lanasafna Yidrmadlafyrirtekja hafa ahrif & fiarhagsleg uppgjor ¢ milli
., nyju bankanna* og ,, gémiu bankanna “?

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki abkomu ad fjarhagslegu uppgjori peirra 4 milli.

7. Mun minna leekkad virdi ldnasafna Lidrmdlafyrirtekja leida til pess minnkunar d
endurheimtuhlutfalli eigna gamla Landbankans? Ef svarid er jé hvada dhrif mun slikt hafa
a nettd skuldbindingar vegna Icesave skuldbindingarinnar?

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki lagt mat 4 hrif 4 urraett atridi. Rétt er b6 ad benda 4 ad Landsbanki
Islands hf. 4 umtalsverda kréfu 4 NBI hf. og er hluti af l4nasafni NBI hf. til tryggingar peirri krdfu.
Sja nanar umfjéllun um Icesave sidar, { svari stofnunarinnar vid spurningu nr. 3 { II. hiuta.

8. Hvert er mat stofnananna & likindum bess ad  fiarmégnunarsamningar milli
vidskiptabankanna og fjdrmdégnunarfyrirteekjanna séu 6loglegir?

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki lagt mat 4 logmeeti fjarmbgnunarsamninga milli vidskiptabankanna og
fjarmégnunarfyrirtakjanna.

9. Hversu miklum fjaritgjoldum mun rikissjodur verda fyrir vegna s.k. gengistryggingardoma?
Setja t5lur um hvad kostar rikid ad koma med sitt Sframlag til ad koma bénkunum aftur upp i
16% og virdisryrnun rikisins

Ef midad er vid erlenda samningsvexti (forsendu a) byrfti rikissjé8ur ad leggja fram um 80 ma. kr.
vidbotareiginfjarframlag til vidskiptabankanna priggja samanlagt og midad vid SverbiryggBa vexti
Sedlabankans (forsendu b) byrfti rikissj6dur ad leggja fram um 21 ma. kr. Virdisryrnun rikissjéds a
eignarhlutum sinum i vidskiptabénkunum bremur er um 89 ma. kr. i tilviki vidmids vi® erlenda
samningsvexti og um 24 ma. kr. { tilviki vi®mids via Overdiryggda vexti Sedlabankans. A8 60ru leyti
hefur Fjarmalaeftirlitid ekki lagt mat 4 hvert tap rikissjods yrdi vegna ébeinna Ahrifa og mdégulegra
beinna krafna.




I1. hluti
1. Spurningar er varda tilmeeli FME og SI fvd 30. juni sidastlidnum:
a. 4 hvada logfreedilega mati byggjast tilmeeli SI og FME? A
i. Gott veeri ad fa minnisblad eda annar rokstudning fyrir logmeeti peirra, t.d.
fré logfreedisvidum SI og FME.

Fjarmalaeftirlitinu ber ad studla ad pvi ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samremi vid 16g og ad
starfsemin samramist heilbrigdum og edlilegum vidskiptahittum, sbr. 1. mgr. 8. gr. laga nr. 87/1998
um opinbert eftirlit.

Markmid regina um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi er pvi einkum ad studla ad traustum
fjormélamarkadi. I pessu skyni eru Fjarmaélaeftirlitinu veittar mimar heimildir til ad hlutast til um
starfsemi eftirlitsskyldra adila. Samkvemt 2. mgr. 8. gr. oefl. er Fjarmalaeftirlitinu veitt skyr heimild
til ad gefa ut og birta opinberlega almenn leidbeinandi tilmali um starfsemi eﬁirlitsskyldra’ adila,
enda vardi mélefnid hép eftirlitsskyldra adila. Tilmeli Fjarmélaeftirlitsins og Sedlabanka Islands
byggja 4 16gfredilegu mati stofnananna 4 4. og 18. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.
Fjarmalaeftirlitid hefur sent umbodsmanni Alpingis nénari rokstudning fyrir lagagrundvelli
tilmeelanna. Nefndum til frekari upplysingar bendir Fjarmalaeftirlitid 4 d6m Héradsdéms Reykjavikur
fra 23. juli sl. par sem komist var ad peirri niburstodu ad tilteknu fjarmalafyrirteki beeri vid
utreikning eftirst6dva skuldar ad mida vid éverdtryggda vexti Sedlabanka fslands.

b. Hvert er mat SI og FME 4 heettu & mogulegri skadabotadbyrgd rikisins vegna
framangreindra tilmeela peirra?

Par sem tilmelin eru ekki bindandi b4 hafa pau ekki ipyngjandi ahrif gagnvart fjarmalafyrirtekjum
eda 60rum, s.s. lantakendum. Fjarmalaeftirlitid far ekki séd ad til skadabotaskyldu geti komid 4
grundvelli tilmeela sem sérstaklega eru kynnt sem 6bindandi.

c. Hver er skodun SI og FME a4 tilmelum Talsmanns neytendq og tilmaelum
Hagsmunasamtaka heimilanna sem gefin voru i tilefni af tilmeelum SI og FME?

Tilmeli Fjarmélaeftirlitsins og Sedlabanka Islands eru ekki bindandi og adeins beint ad tilteknum
hopi eftirlitsskyldra adila. Pad er po ljést ad Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki Islands gefa ekki 1t
tilmeeli af pessu tagi nema stofnanimar telji mikilvaegt ad farid sé ad tilmelunum. bad er hins vegar
fjarmélafyrirtzkja og lantakenda ad akveda hvort pau fari ad tilmelunum.

d. Hyggjast Sf og FME bregdast a einhvern hatt vid tilmeelum talsmanns neytenda?

Sedlabanki islands og Fjarmalaeftirlitis gafu ut tilmeeli um pad hvernig fara skuli med samninga sem
innihalda 6skuldbindandi gengistryggingardkvadi bangad til nidurstada démst6la um pad legi fyrir.

Meb utgafu tilmalanna telur Fjarmalaeftirlitid sig vera ad sinna beirri lagaskyldu sem & stofnuninni
hvilir.

2. Spurningar er varda abyrgd
a. Voru gerdir dtreikningar 4 mogulegum afleidingum nidurstadna [ sk
gengistryggingarmalum og dhrif 4 fidrmdlastodugleika & Islandi ddur en démur
feir?

L. Pd er drt vid mat d pvi hvort gengistryggd ldn veeru logleg, hverjir skyldu
vera vextir peirra, t.d. samningsvextir, 6verdtryggdir vextir Sedlabankans,
verdtrygging plis samningsvextir, hver voru deetlud Ghrif ¢ bilalin,
hisneedisldn og fyrirteekjalan, (Gott veeri ad fi JSyrirliggjandi utreikninga
senda)



Fjarmalaeftirlitid hefur privegis kallad eftir upplysingum fra fiarmélafyrirtaekjum um st6du ldnasafns
vegna ovissu um bokfert virdi gengistryggdra Gtlana. Umreddar kannanir voru framkveemdar &
timabilinu febriar til mafloka. [ framhaldi af 43urnefadum démum Heestaréttar islands h6f stofnunin
undirbining ad fjérdu kénnun sinni 4 dhrifum pess ef akvaedi um gengistryggingu yrdu talin 616gmaet.
Su kbnnun var enn itarlegri en fyrri kannanir og byggdist 4 nakvamari forsendum med hlidsjén af
domunum. Til ad tryggja aukin geedi upplysinganna fra fjdrmélafyrirtekjunum var Oskad
stadfestingar ytri endurskodenda, m.a. med artaksgreiningu. Auk bess téd Fjarmalaeftirlitid
radgjatarfyrirtaekid Oliver Wyman til ad gera uttekt & verklagi vid upplysingasdfnunina.

b. Létu SI og FME vinna logfraedidlit um veentanlegt logmaeti gengistryggdra lina dour
en domur féll og geta nefndirnar fengid afrit peirra?

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki dskad sérstaklega eftir utanadkomandi l6gfredilegu aliti um l6gmaeti
gengistrygedra lana.

¢. Hver ber dbyrgd d pvi ad sampykkja uppgjor milli gémiu og nyju bankanna dn pess
ad gera rdd fyrir pvi ad pad veeri vafi d logmeti gengistryggora ldna? Hver ber
abyrgd innan FME, hver ber abyrgd innan SI, hver ber abyrgd innan efnahags- og
vidskiptardduneytis?

Fjarmalaeftirlitid akvad hversu haar eigin- og lausafjarkrdfur pyrfti ad gera til bankanna og lagdi mat
a vissar adrar radstafanir til ad meta Gvissu um rekstur beirra 4 nastu drum. Ad 66ru leyti hafdi
Fjarmalaeftirlitid ekki adra adkomu ad uppgjéri milli gdmlu og nyju bankanna.

d. 4 hvern mata hafa vidkomandi axlad abyrgd eda hyggjast axla abyrgd ¢ mogulegu
100 milljarda  krona tapi  rikissjéds,  skv. yhirlysingum  efnahags- og
vidskiptaradherra?

Samningsadilar voru annars vegar gémlu bankarnir | samradi vid krofuhafa sina og hins vegar
fiarmalaraduneytid fyrir hénd nyju bankanna. bad fellur ekki innan l6gbundins hlutverks
Fyarmalaeftirlitsins ad leggja mat 4 dbyrgd vidkomandi samningsadila.

e. Hverjar eru likurnar & mégulegum skadabdtakrifum frd krofuhdfum vegna
uppgjorsins a milli gémlu og nyju bankanna, par sem ekki var tekid tillit til bess vid
uppgjorid ad vafi leiki  l5gmeeti gengistryggdu lananna?

Pad fellur ekki innan 16gbundins hlutverks F Jarmalaeftirlitsins ad leggja mat 4 hugsanlegar
skadabotakréfur krofuhafa vegna uppgjérs milli gdmlu og nyju bankanna, sbr. svar stofnunarinnar vid
spurningti 2.d. hér ad framan.

3. Spurningar er varda Icesave malid
a. Hver verda dhrif démsins d Icesave?
b. Er buid ad reikna ahrif démsins d heimeur gr gamla Landsbankanum vegna Icesave
it fra peim forsendum ad 611 bilalan, hisnaedislin og fyrirteekjalan verdi gerd upp
midad vié samningsvexti, vexti Sedlabankans? (Gott veeri ad fa vitreikninga senda)

Saruningar um uppgjér milli Landsbanka [slands hf. og rikissj6ds f.h. NBI hf. folu i sér taeplega 20%
eignarhiut gamla bankans i nyja bankanum & méti rimlega 80% eignarhlut rikissjods, auk vikjandi
krotu rikissjods a NBI hf.

Ryrnun a virdi eigna NBI hf, vegna &hrifa af domum Heestaréttar Islands hefur bannig meiri bein ahrif
4 rikissjod en kréfuhafa Landsbankans. Hefdi hins vegar verid samid um ad dhattan af legra virdi



cigna NBI lenti 4 gamla bankanum veeri minna til skiptanna vegna Icesave skuldbindinga. Vardandi
spurningu 3.b. hér ad ofan hefur Fjarmalaeftirlitid ekki lagt mat & umrett atridi.

Niourlag

Hér ad framan hefur Fjarmalaeftirlitid leitast vid ad svara spurningum vidskiptanefndar og efnahags-
og skattanefndar. Svor stofnunarinnar hafa eins og 48ur sagdi takmarkast af bagnarskyldu sbr, 13. gr.
laga nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi auk pess sem sumar spurningar nefndanna
falla utan l6gbundins starfssvids stofnunarinnar. ba er velvirdingar bedist 4 peim t6fum sem hafa
ordid en nokkur timi hefur 1i8id fré pvi ad nefndir settu fram spurningar sinar. A bad skal p6 bent ad
spurningar eru 4 k6flum nokkud yfirgripsmiklar.

Medfylgjandi er tolvupdstur, dags. 15. jalf sl.

Virdingarfyllst,

FJARMALAEFTIRLITID
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